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BiST100 — Kisa vadede volatil ve asagi yonlii baskilanma siiriiyor
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Kisa vadeli hareketlerde volatilite ve asagi yonli baskilanmanin siirdigi BIST-100 endeksi diin
glinii 9.900 desteginin lzerinde tamamladi. Yeni glinde olasi baskilanmanin devami durumunda
9.900 altinda 9.800, 9.700 ve 9.500 destek olarak izlenebilir. Olasi yiikselislerde ise psikolojik
diren¢ konumundaki 10.000 sinirinin asilmasi halinde 10.160 ve 10.300 direncleri takip edilebilir.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade

BiST Bankacilik endeksi 14.380 seviyesine
denk gelen FIBO 61,8 diizeltmesinde.
Direng: 14.380 — 14.600 — 14.750
Destek: 14.250 — 14.150 — 14.000
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VIOP30 Yakin Vade 10.850 seviyesindeki giilii
destek noktasinin lzerinde.

Diren¢: 11.050-11.235-11.400

Destek: 10.850 — 10.730—10.600
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BIST-100: 9.915,76 (-%0,95) USS2,321mn hacim (-%22 3 aylik ortalamaya goére). Benchmark (12
Agustos 2026): %43,27 (+6bps). USD/TRY sabah: 35,0420/35,0480

Fed, 25 baz puanlik faiz indirimi yapti, ancak 2025 icin éngoérilerini diisiirdii, bu da kiiresel
hisse senetlerinde satisa neden oldu. Dikkat edilmesi gereken nokta: DXY 108'e yiikseldi, 10Y
UST %4,52'ye cikti, VIX volatilite endeksi 27'ye sigradi ve altin da satisa gecti, US$2.600'e
geriledi. Tim bu gelismelere ragmen, TRY gii¢ kazandi ve USD karsisinda 35,05 seviyesinden
islem gérmekte. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde negatif bir piyasa bekliyoruz.

Bugiin saat 11:30'da asgari licret toplantisinda teklifler gériisiilecek... isci sendikalari, asgari
licretin TL33,5k'ya cikarilmasini, yani yillik %97'lik bir artis talep etti. isverenler Dernegi (TISK)
henliz teklifini agiklamadi, ancak DW, beklenen yillik artisin %25-30 arasinda olacagini bildirdi.
Haftanin basinda Bakan Simsek, asgari licretin tarihsel gelisimini sunarak, son 22 yilda reel olarak
%206 arttigini ve USS112'den US$489'a yiikseldigini soyledi. 2025 icin asgari tcret artisinin %20-
30 arasinda olmasi bekleniyor, oysa Orta Vadeli Program'da 2025 icin enflasyon beklentisi %17,5
ve TCMB'nin tahmini ise %21 (ylizde %16-26 arasi). TCMB Baskani Karahan, %25'lik bir artigin
2025 enflasyon gorinimini etkilemeyecegini belirtti. %30'un Uzerindeki artislar, 2025 enflasyon
hedefleri icin olumsuz algilanabilir. Tiirkiye gazetesi, Cumhurbaskani Erdogan'in son asamada
artist %35-40'a cikarabilecegini bildiriyor. Asgari licretin nihai karari gelecek hafta alinacak.
2023'te ise resmi rakam 28 Aralik'ta agiklanmisti. (Bloomberg, T24)

TCMB, yurtdisindan doviz borglanmalari igin zorunlu karsilik muafiyet siiresini 6 aydan 1 yila
¢itkararak notr bir adim atti... Zorunlu karsilik diizenlemesindeki degisiklik, bu sabah Resmi
Gazete'de yayimlandi. Buna gore, yurtdisindan yapilan ek doviz borglanmalarina iliskin zorunlu
karsilik muafiyet siiresi, 2025 sonuna kadar 1 yil olarak uzatildi. Bu degisikligin bankalar tizerinde
onemli bir etkisi olmayacagi distunilmektedir. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

Elektrik Uretimi 4. ceyrek 2024 itibaniyla yilhik %3,6 artti... 1 Ekim - 18 Aralik arasindaki yillik
uretim verilerini karsilastirdik. Artisin en biyuik katkisi, dogal gaz tretiminden (+%29 y/y) geldi.
Yenilenebilir kaynaklar tarafinda ise, glines enerjisi %40 artis gosterdi ancak toplam Uretimdeki
payl hala cok kiictk (yluzde 1,3 pay). Rizgar enerjisi %2 artarken (ylizde 11 pay) hidroelektrik
Uretimi ise 4. ceyrekte %9 disti (ylzde 16 pay). (Tera Yatirim, EPIAS)

AKP, Betimar'in Aralik-24 anketinde liderligini kazanmis... Hlrriyet gazetesi yazari Selvi,
Betimar'in Aralik-24 anketine goére AKP'nin oy orani %33,6'ya yikselmis, CHP'nin oy orani ise
%27,3 olarak kalmis. Selvi, CHP'nin secimlerden sonra bes ay boyunca AKP'nin 6niinde oldugunu
ancak AKP'nin Ekim ayinda liderligi geri aldigini bildirdi. Aralik-24 anketinde, DEM oylari %9,8,
MHP %9,3, ZP %5,3, iYi %4,9, YRP %4,2, TIP %2,3 seviyesinde. (Hirriyet, T24)

Suriye'nin kuzeyinde Suriye Milli Ordusu (SMO) ve Kiirt giicleri YPG arasinda catismalarin
yogunlasabilecegi belirtiliyor... Bloomberg, Tirkiye'nin destekledigi SMO giiclerinin Kobani
bolgesini ele gecirmeye calisabilecegini bildiriyor, ¢clinklii Tlrkiye tim Suriye-Tirkiye sinirini
giivence altina almayi hedefliyor. Ote yandan, ABD Senatérleri Van Hollen ve Graham, SMO'nun
saldirisini durdurmazsa Turkiye'ye yonelik iki partili yaptirimlar getireceklerini tehdit etti.
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Gegtigimiz glinlerde Baskan segilen Trump, Tirkiye'yi Suriye'deki sorunlarin ¢éziimd igin kilit Glke
olarak gordigini belirterek Cumhurbaskani Erdogan'i 6vdi ve Turkiye'nin gliclii ordusuna dikkat
cekti. (Bloomberg, T24)

Yeni ve mevcut konut satislari Kasim ayinda yillik %64 artti... TUiK'e gére, yeni ve mevcut konut
satislari Kasim ayinda 153K birime ¢ikarak yilhk %64 artti; bu artis, pazarlama kampanyalari,
mortgage faizlerindeki hafif disis ve 2023 ortasindan itibaren fiyatlarin reel olarak dlismesinden
destek aldi. 11A24 itibariyla yeni ve mevcut konut satislari yillik %16 artti. Mortgage ile yapilan
satislar Kasim ayinda yillik %316 artarak toplam satislarin yalnizca %14'(ini olusturdu, oysa ipotek
disi islemler yilik %49 artti. Yabancilara yapilan satiglar ise zayif kaldi ve Kasim ayinda yillik %8,
11A24 itibariyla ise %35 dustli. Yabancilara yapilan satislar, toplam satislarin %2'sini, ilk el
satislarinin ise %5'ini olusturdu. (TUIK, Tera Yatirim)

Tiirkiye'nin kisa vadeli dis borcu Ekim 2024 itibariyla US$236 milyar... TCMB verilerine gore,
Turkiye'nin toplam dis borcu bir yil vadeli olarak Ekim 2024 itibariyla US$236 milyar oldu. Kisa
vadeli borglar ise nispeten sabit kalan mevduatlar ve ticaret kredileriyle birlikte USS130 milyar'a
ulasirken, bunun USS$45 milyari devlete (swaplar ve mevduatlar dahil), USS65 milyari bankalara ve
USS20 milyari sirketlere ait. Bu rakamlar, TCMB rezervlerinin Aralik ortasinda US$159 milyar
oldugunu gosteriyor. (TCMB, Tera Yatirim)

Savunma Sektorii: Savunma sanayi sirketleri icin TL40 milyar kredi garanti paketi potansiyeli...
Sabah gazetesi yazari Glingor, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin savunma sanayi sirketleri igin yeni
bir finansman paketi agiklayabilecegini bildirdi. Kredi Garanti Fonu'ndan ¢ikacak olan ve piyasa
faizlerinin altinda faiz oranlariyla kredi saglayacak olan paket, teminat yetersizligi nedeniyle
finansman bulamayan KOBIi'lere ve savunma sanayindeki diger sirketlere verilecek. Paket tutarinin
TL40 milyar oldugu belirtiliyor. (Sabah, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Halkbank <HALKB TI> bir kez daha Yiiksek Mahkeme'ye basvuracak, nétr... Hatirlanacagi Uzere,
ABD ikinci Daire Temyiz Mahkemesi, Halkbank’in ortak hukuk bagisikligi talebini nceki mahkeme
kararlari dogrultusunda bir kez daha reddetmisti. VOA, Halkbank'in gectigimiz ay verdigi temyiz
basvurusunun Yiksek Mahkeme tarafindan kabul edildigini bildirdi. Suclamalarin devam edip
etmeyecegi konusunda belirsizlik olsa da, Halkbank'in nihayetinde OFAC ile bir uzlasmaya
gitmesini bekliyoruz. (Voice of America, Tera Yatirim)

Petkim <PETKM TI>, JPMorgan ile olan kredi anlagmasini US$400 milyon olarak artirds, pozitif...
Hatirlanacagl Uzere, Petkim, 2023 yili Ocak ayinda J.P. Morgan Securities ile US$300 milyon
tutarinda 3 yilik bir kredi anlasmasi imzalamisti. Bu anlasma, Eurobond geri 6demesinin
finansmaninda ve kisa vadeli finansal istikrarin gliclendiriimesinde kullaniliyordu. Anlasma,
USS400 milyon'a yiikseltilmis, stresi bir yil uzatilmis ve faiz orani SOFR + %3,95'e indirilmistir.
(Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)
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Vestel Elektronik <VESTL TI>: CEO, gelecekteki biiyiime planlarini agikladi... CEO Ergun Giller,
Vestel'in mobilite segmentinde 1 milyar USD'nin lizerinde bir degerlemeye ulasma ve sirketin
o6zsermaye degerini lic yil icinde iki katina ¢cikarma hedeflerini yineledi. Vestel'in bliyliime odaklari,
Amerika'dan 5 kat gelir, Afrika, Korfez ve Bagimsiz Devletler Toplulugu pazarlarinda blyime,
kendi marka satislarinin %50'ye cikarilmasi, Cylinda markasinin kullanimi ve kiiresel mobilite
pazarindan daha fazla pazar payl kazanilmasi olacak. CEO'nun bliylime planlari iddiali olsa da,
sirketin 3C24 itibariyla %3,5 kaldira¢ oranina sahip oldugu g6z 6éniinde bulundurulursa dengeli bir
yatirim yaklasiminin 6nem tasityacagini diisiiniiyoruz. (Tera Yatirim, Anadolu Ajansi)

Aselsan <ASELS TI>, TUSAS ile US$329 milyon degerinde satis sozlesmesi imzaladi, pozitif...
Aselsan, TUSAS ile Aviyonik, iletisim, Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik, Navigasyon ve
Rehberlik sistemlerinin gelistirilmesi ve temini ile ilgili satis s6zlesmesi imzaladi. Bu s6zlesme,
Aselsan’in toplam siparis defterinin yaklasik %2,6’sini ve son 12 ayda (LTM) %10,4’Uni
olusturuyor. Teslimatlar 2024-2028 yillari arasinda tamamlanacak. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

isbankasi Emeklilik Fonu, isbankasi <ISCTR TI>’ndan 8 milyon hisse satin aldi, pozitif... isbankasi
Emeklilik Fonu, diin isbankasi'ndan 8 milyon adet (0,03%) hisse satin aldigini acikladi. Bu islemle
birlikte, fonun isbankasi'ndaki dogrudan payi %38,40'a yiikseldi. Hatirlatmak gerekirse, isbankasi
gectigimiz glinlerde 306 milyon alim geri hisselerini TL13,30 fiyattan satmisti. (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Isbankasi <ISCTR TI> 6,3 milyon Sisecam <SISE TI> hissesi aldi, Sisecam igin hafif pozitif...
isbankasi, Sisecam’in ana hissedari olarak, diin Sisecam’dan 6,3 milyon hisse satin alindigini
duyurdu. Bu islemle birlikte, isbankasi'nin Sisecam'daki payr %51,43'e vyikseldi. (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

BIM <BIMAS TI> kurucusu diin TL51,2 milyon (US$1,5 milyon) degerinde sirket hissesi satin
aldi, hafif pozitif... BIM'in kurucularindan Mustafa Latif Topbas, sirketin hisse senedi basina
ortalama TL512,06 fiyatla 100 bin hisse aldi. Bu islemle, sirketin sermayesindeki payr %0,17'ye
yikseldi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Grainturk <GRTHO TI> aile liyeleri toplam 1,3 milyon hisse satti, hafif negatif... 18 Aralik'ta,
Grainturk Holding aile tiyeleri Murat iccan ve Mevliit iccan, toplamda 1,3 milyon hisse satti. Bu
islemle birlikte, aile Gyelerinin sirketin sermayesindeki payi sirasiyla %66,69 ve %3,40'a geriledi.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Tera Yatirim <TERA TI>. 16.12.2024 - 17.12.2024 tarihlerinde Pera Yatirnm Holding A.S. (PEHOL)
paylar ile ilgili olarak 1.8417 TL ortalama fiyattan 163.602.996 adet alis islemi Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S., Tera Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S., %100 bagh ortakligi Tera
Portfoy Yonetimi A.S. ve Tera Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy
Birinci Serbest Fon tarafindan gerceklestirilmistir. Bu islemlerle birlikte Pera Yatirim Holding A.S.
sermayesindeki toplam paylari ve oy haklari 17.12.2024 tarihi itibariyle % 18,8996 sinirina
ulasmistir.
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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