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Model Portféyiimiiz baslangi¢ tarihi olan 8 Haziran 2023 tarihinden bu yana %191 performans

gosterdi. Ayni donemde BIST-100 %85 yiikseldi.

Son gergeklestirdigimiz giincelleme ile AKFYE'yi

oneri listemizden ¢ikartiyoruz. Yerine %126 yukari potansiyel ve 54,68 TL hedef fiyat ile GWIND’i

ekliyoruz.

BIM'i, hala saglam biliyiime potansiyeli, kanitlanmis is
modeli ve daha zorlu bir ekonomik ortamda
tiketicilerin daha duslik fiyath segceneklere yénelme
egilimi nedeniyle begeniyoruz. Enflasyona gore
dizeltilmis  finansallar  konusundaki  belirsizlige
ragmen, BIM, yatirnmcilar icin istikrar arayan ve
taninan bir marka olma o0zelligiyle cazip bir secim
olmaya devam ediyor.

Ford Otosan'i, saglam ihracat blylime potansiyeli,
kanitlanmis is modeli ve dizenli temetti geliri
potansiyeli nedeniyle begeniyoruz. 2024 2. ¢ceyrekteki
yeni modellerin devreye alma (ramp-up) sorunlarinin
olumsuz etkilerinin yiin 3. c¢eyreginde ihracat
performansinin artmasiyla birlikte ortadan kalkmasini
bekliyoruz. 2025 ve 2026 icin ihracatta cift haneli
bliyiime ile daha iyimseriz.

Normallesen is ortami, Garanti BBVA icin rakiplerine
kiyasla marka degerini ve surdirilebilir ana musteri
bankaciligi gelir Giretme potansiyelini netlestirdi. 2025
yili tahmini P/B carpani 0,86x ve 2025 yili tahmini P/E
carpani 2,8x ile cazip seviyelerden islem gdérmekte
olup, 2025 yili tahmini ROE orani %37'tir.

Galata Wind, 297 MW kurulu kapasiteye sahip orta
blylklikte bir yenilenebilir enerji tretim sirketidir.
Sirketin portfoyl, rlzgar enerjisi (%83) ve glnes
enerjisi (%17) Uretim santrallerinden olusmaktadir.
Galata Wind, gicli nakit akisi ve disik borg
seviyelerini  kullanarak  saglam  bir  blylime
hedeflemektedir. Sirket, Avrupa'da toplamda 300
MW kapasiteye kadar glines enerjisi projeleri
gelistirmeyi planlamaktadir.

Kog Holding, uzun siiredir Turkiye'ye yatirim yapmak
isteyenler icin tek durak noktasi olarak
gorulmektedir. Sirketin, ilgili sektorlerdeki ana
varliklarinin giigli pozisyonlari géz 6niine alindiginda,
mevcut  %26’lk iskonto haksiz  bir sekilde
uygulanmaktadir. Tirkiye'ye yonelik yabanci yatirimci
duyarliligindaki beklenen iyilesme ile Kog¢ Holding, bu
durumdan faydalanacak nadir sirketlerden biri
olmahdir.

Pazar lideri olarak Migros, rakiplerine kiyasla giglu
bir c¢evrimici varliga sahip; magaza blylimesine
yatirm yapmaya devam ediyor ve vyiksek trafik
saglamak icgin fiyat stratejisini strduriyor; marjlarin,
artan (cret etkisinin azalmasiyla 2024'Gn ikinci
varisinda iyilesmesi bekleniyor. Azalan faiz orani
ortami, Migros i¢cin olumlu bir gelisme olarak
gorullyor, ciinkli 2025'te vadeli alimlarda diisen faiz
giderleriyle operasyonel marjlarin daha da iyilesmesi
bekleniyor.

Sabanci Holding, net aktif degere (NAV) gore %43
iskonto ile islem goriyor; portfoylnin daha blyuk bir
kismi, daha savunmaci B2B ve TL cinsinden
isletmelere yatirim yapiyor. AKBNK'a maruz kalmak
icin daha ucuz bir yol sunuyor ve ayni zamanda ic
talebin, depremle ilgili faaliyetler ve iddiali
uluslararasi blyime beklentileri nedeniyle yiksek
kalmasi beklenen gimento sektdriine de maruz kalma
imkani sagliyor; 2025'te enerji Uretimi alaninda
potansiyel bir halka arz s6z konusu.

Turkcell’in is modeli 12 aylik s6zlesmeleri igerdigi igin,
dezenflasyondan dogrudan fayda saglayan oncelikli
bir sirket. Dlisik finansal kaldirag ile saghkh bir
bilango yapisi, ayni zamanda yaklasan 5G ihaleleri
oncesinde Ukrayna'daki yan sirketlerinin satisini
destekledi. Techfin is kolundan glicli bir potansiyel
mevcut, 2024 icin yaklasik %42 EBITDA marji ile
disuk cift haneli reel satis blylmesi hedefliyor.

Tiirk Hava Yollan gigli pazar pozisyonu, sirekli
blylyen filosu, yolcu sayisi ve saglam kargo hacmi ile
dikkat ¢ekiyor; Tirkiye'deki glglii turizmden birincil
faydalanici konumunda; 2024'te Brent hedge'ini
artirdi; marjlarin normale dénmesi bekleniyor ancak
diisik maliyetli tasiyici Alet'in entegrasyonu, Sabiha
Gokegen'deki genislemeden daha fazla faydalanirken
saglam karliliga yol agmal.
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TSKB, saglam marjlar, disiuk maliyet yapisi ve
sinirh varlik kalitesi riski ile direncli is modeli
sayesinde 2024'te rakipleri arasinda en yuksek
ROE'yi gerceklestirmeye dogru ilerliyor. Ayrica
rakiplerine kiyasla yuksek karsilik ve sermaye

Pazar lideri konumuyla Tiirkiye Sigorta,
benzersiz dagitim agina sahip. Daha karh
segmentlere dogru devam eden is karisimi
degisikligi; glglt zarar yonetimi kapasitesi ve
Olcek avantaji; yliksek faiz oranlar sayesinde

tamponlar, gicli reel kredi blylmesi
potansiyeli sunuyor.

2024 boyunca artan yatirim geliri potansiyeli;
rakiplerine kiyasla en iyi sermaye pozisyonu,
temettiu 6demesine olanak taniyor.
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BIMAS BiM Birlesik Magazalari 491,50 802,38 44,5% 10.09.2024 555,37 -11,5%
FROTO Ford Otosan 964,00 1.684,00 88,3% 10.09.2024 894,50 7,8%
GARAN Garanti BBVA 100,40 156,99 47,3% 10.09.2024 106,60 -5,8%
GWIND Galata Wind Eneriji 23,74 54,68 126,5% 5.11.2024 24,14 n.a.
KCHOL Kog Holding 164,70 285,80 61,2% 10.09.2024 177,30 -7,1%
MGROS Migros 437,75 928,00 87,9% 10.09.2024 493,75 -11,3%
SAHOL Sabanci Holding 83,05 148,82 59,5% 10.09.2024 93,30 -11,0%
TCELL Turkcell 84,65 135,00 39,0% 10.09.2024 97,15 -12,9%
THYAO Tirk Hava Yollari 279,75 498,71 75,6% 10.09.2024 284,00 -1,5%
TSKB Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 12,02 18,25 57,6% 10.09.2024 11,58 3,8%
TURSG Turkiye Sigorta 13,15 21,30 70,8% 10.09.2024 12,47 5,5%
* Hedef Fiyatlar 12 Aylik donemi ifade etmektedir.

** jlgili hissenin portféye dahil oldugu tarihten bir énceki islem giiniiniin kapanis fiy ifade ktedir.

Model Portféy Performansi

Model Portfoy Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) -8,33%

BiST-100 Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) -11,14%

Model Portféy Goreceli Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) 3,17%

Model Portfoy Getirisi (baslangigtan bu yana - %) 190,89%

BIST-100 Getirisi (baglangigtan bu yana - %) 85,28%

Model Portfoy Goreceli Getirisi (baslangictan bu yana - %) 57,00%

Model Portfdy baslangig tarihi 08.06.2023

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigl sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun

olmayabilir.
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