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Model Portféyiimiizde yer alan Ko¢ Holding ve Fort Otosan hedef fiyatlarimizi revize ediyoruz... Kog
Holding icin 12 aylik donemde hedef fiyatimizi 285,80 TL'den 305,40 TL'ye yiikseltirken, Ford Otosan
icin 12 aylik dénem igin hedef fiyatimizi 1.684 Tl'den 1.594 TL'ye asagi yonlii revize ediyoruz.

Kog Holding igin 12 aylik donemde hedef fiyatimizi 305,4 TL olarak yukari yonlii revize ediyoruz ve “Endeks
Ustii Getiri” 6nerimizi siirdiiriiyoruz... Olumlu bir Kog¢ Holding goriisi icin temel noktalarimiz sunlardir: 1)
2025’te Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) icin olumlu kar blyliime projeksiyonumuz var. YKBNK, KCHOL hisseleriyle
en yiksek korelasyona sahip istiraktir-. 2) Rekor seviyedeki solo nakit, holding seviyesindeki tarihsel olarak
daha duslik

NAD iskontosuna isaret ediyor. 3) EUR bazl is modeli olan endistriyel istiraklerin kendi isletme katalizorleri
bulunmakta (ARCLK'ta yeniden maliyet yapilanmasi veya otomobillerde yeni model(ler)), ancak neyin veya

ne zaman basarilabilecegi belirsiz oldugundan, yatirimcilara bu katalizérlere Ko¢ Holding hisseleri lzerinden
sahip olmalarini 6neriyoruz.

Ford Otosan igin zorlu piyasa sartlarina ragmen 2025 biiyiime potansiyeli ile “Endeks Ustii Getiri” onerimizi
koruyoruz... Ford Otosan igin 12 aylik hedef fiyatimizi revize ediyoruz, hisse basina 1,594 TL olarak %60 yiikselis
potansiyeli sunuyor. Ford Otosan icin katalizorler: 1) 2024 yili sonrasinda model revizyonlarinin asamali
tamamlanmasi, 2) Transit modeline iliskin yatirim 6ngorisi detaylarinin agiklanmasi, 3) 2025 toplaminda %7
temetti verimi beklentimiz (Nisan ve Kasim'a bolinmis olarak).

Son
Son Hedef Getiri Son Giincelleme Port. Girig Giincellemeden
Fiyat (TL) Fiyat (TL)* Potansiyeli (%) Tarihi Fiyati** TRENE]
Kar/Zarar (%)

BIMAS BiM Birlesik Magazalari 524,50 802,38 44,5% 10.09.2024 555,37 -5,6%
FROTO Ford Otosan 987,00 1.594,00 78,2% 10.09.2024 894,50 10,3%
GARAN Garanti BBVA 132,00 156,99 47,3% 10.09.2024 106,60 23,8%
GWIND Galata Wind Eneriji 27,88 54,68 126,5% 5.11.2024 24,14 15,5%
KCHOL Kog Holding 201,10 305,40 72,3% 10.09.2024 177,30 13,4%
MGROS Migros 513,50 928,00 87,9% 10.09.2024 493,75 4,0%
SAHOL Sabanci Holding 99,35 148,82 59,5% 10.09.2024 93,30 6,5%
TCELL Turkcell 93,90 135,00 39,0% 10.09.2024 97,15 -3,3%
THYAO Tirk Hava Yollari 302,25 498,71 75,6% 10.09.2024 284,00 6,4%
TSKB Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi 13,11 18,25 57,6% 10.09.2024 11,58 13,2%
TURSG Turkiye Sigorta 13,88 21,30 70,8% 10.09.2024 12,47 11,3%

* Hedef Fiyatlar 12 Aylik dénemi ifade etmektedir.
** jlgili hissenin portféye dahil oldugu tarihten bir 6nceki islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Model Portféy Performansi

Model Portfoy Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) -8,33%
BIST-100 Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) -11,14%
Model Portfoy Goreceli Getirisi (10.09.2024 tarihli son giincellemeden bu yana - %) 3,17%
Model Portfoy Getirisi (baslangigtan bu yana - %) 190,89%
BiST-100 Getirisi (baslangigtan bu yana - %) 85,28%
Model Portféy Goreceli Getirisi (baglangictan bu yana - %) 57,00%

Model Portféy baglangig tarihi 08.06.2023
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