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Sirket Raporu

BiM

Cazip Carpanlar ile Hizlh Biiyiime Goriiniimii

) Bim icin 12 aylhk hedef degerimizi TL246.0 olarak hesapliyoruz ve
Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizle Arastirma Kapsamimiza ekliyoruz.
BiM'in siirdiiriilebilir FAVOK marji ile giiglii ciro artisi, sirket icin temel
katalizérler olacaktir. 2022’de yillik %109 ciro artisina ek olarak BiM,
2023 igin %75 (1%5) ciro artigi 6ngoriyor. Bim, 5 yillik medyanina gére
%61 iskontolu ve 2023T’de 7.1x F/K seviyesinde islem goriiyor. Bim'in
mevcut degerlemesinin ileriye doniik giiglii operasyonel gériinimiinii
yansitmadigina inaniyoruz.

) Market lideri BiM... BiM, 11,510 magazasiyla faaliyet gésteren en biyiik
gida perakendecisidir. 2022 sonuna gére BIM, 148 milyar TL ciro ile
organize gida perakende pazarinda pazar lideridir. 2022'de, BiM'in halka

2021'deki %48.8

seviyesinden 2022’de %49.1'e yiikseldi. BIM'in iyi uyguladig 6zel markali

aclk perakende sirketleri igerisindeki ciro payi

Urlin stratejisi ile birlikte, perakende sektoriinde indirim marketlerine
yénelim ile birlikte, BIM’in 2022 yilinda hizli tiiketim Griinleri pazarinda
1.4 puan pazar payi kazandig gérilmektedir.

9 Biiyiime tiim hiziyla devam ediyor... BiM, 2022 yilinda 961'i Tiirkiye'de
olmak lzere 1,021 yeni magaza agarak magaza sayisinda bir dnceki yila
gére %10 biyiime kaydetti. BIM, 2022'de ayni magaza gelir biyiimesi
%92.5 olurken, konsolide gelirlerini %109 artirmayi basardi. BiM'in gelir
blylmesi ve ayni magaza gelir blylimesi, %77.9 olan gida enflasyonunun
Uzerinde gergeklesti. Yurtici gida perakendeciligi pazarinda biyimek igin
dnemli bir alan oldugunu diisiiniiyoruz. Bu sebeple, BiM'in gelirlerinin 8
yillhk degerleme dénemimizde %28 YBBO biiyliimesini bekliyoruz.

9 Deprem etkisi... Yaklasik 250 BiM magazasi hasar gordii ve kalici olarak
kapandi. (2022 yil sonuna gére magazalarinin %2.2'si) BIM ydnetimi 2023
FAVOK mariji izerinde 25 baz puan etki beklemektedir.

) 2023 Sirket Ongériileri... BiM, 2023 yili icin %7.0 - %7.5 FAVOK mariji ve
%3.5 Yatinm harcamasi/Ciro orani ile %75 (x%5) yillik gelir artisi
dngdrmektedir. BiM'in 2023 stratejisi i) satilan riin sayisinda artis, ii)
Ozel markali Giriinlerin kalitesinin daha da iyilestirilmesi, iii) 2023’lin son
ceyreginde biskiivi ve cikolata Uretiminin baslatiimasi, iv) BIM mini
magazalarinin acilis hizinin artirlmasi. BiM’in 2023 yili icin sirket

ongorli  ve gerceklestirilebilir  olarak

yonetiminin stratejilerini

duslintiyoruz.

) Riskler... Degerlememiz lzerindeki temel riskler, gida enflasyonundaki
sert gerileme ve magaza acilis hizinda hedeflerin altinda kalmasi olabilir.

Endeks Uzeri Getiri
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Fiyat Verileri
Hisse Fiyati (TL) 141.10
Piyasa Degeri (TLmn) 85,676
HedefDeger (TL) 246.00
HedefDeger (TLmn) 149,371
Getiri Potansiyeli 74%
Temettl Verimliligi 5%
Finansallar (TLmn) 2021 2022 2023T 2024T
Ciro 70,699 147,716 260,918 377,220
% 27 109 77 45
FAVOK 6,576 11,867 19,617 28,594
% 30 80 65 46
Net Kar 2,932 8,157 12,065 17,641
% 12 178 48 46
Marjlar (%) 2021 2022 2023T 202471
FAVOK Mariji 9.3 8.0 7.5 7.6
Net Marj 4.1 5.5 4.6 4.7
Brit Temettl Getirisi 4 5 7 10
Carpan 2021 2022 20237 202471
F/K 29.2 10.5 7.1 4.9
FD/FAVOK 7.04 4.12 2.50 1.71
Net Borg / FAVOK 0.78 0.65 0.40 0.26
Ozkaynak Getirisi (%) 38.6 32.4 36.4 39.4
Hisse Bilgisi
Hisse Kodu BIMAS.IS BIMAS TI
Sektor Gida Perakende
Hisse Adedi (mn) 607
3AO0rt. islem Hacmi USS$53.2
Price Chart
L e BIMAS e XU100'e gére
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150.0 51)80
1050 %
60
60.0 - 50
Fiyat Performansi 1A 3A  Yilbas Yillik
TL getiri 6% 2% 3% 10%
XU100'e gore getiri 6% 10% 12% 5%
Ana Hissedarlar
Merkez Bereket Gida 15.2%
Naspak Gida 11.3%
Geri Alinan Hisse 1.7%
Other 71.9%
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Latfen raporun sonunda bulunan yasal uyari notunu okuyunuz.
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BIM: iNA An

Ciro

FAVOK

Vergi

Yatirim H.

isletme Sermayesi Degisimi
SNA

Hedef Piyasa Degeri
12A Hedef Deger

Potansiyel

Degerleme

iNA analizi sonucunda, BiM igin TL121 milyar hedef degere ulastik. Bu da hisse basina
TL246 hedef deger seviyesine isaret etmektedir.

alizi
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934,791
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37,991

1,073,742
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-12,893
-31,348
-7,508
44,361
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Genel Merkez

Adres : Eski Biiyiikdere Cd. No.:9 iz Plaza Giz Kat:11 Maslak/istanbul
Telefon : +90 212 365 10 00

E-Posta : arastirma@terayatirim.com

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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