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FINANSAL BIiLGILERE iLISKIN SINIRLY DENETIM RAPORU

Giris

Tera Yatinm Menkul Degerder A.S. nin ("Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli dzet finansal durum tablosunun ve aym tarihte
sona eren alt avhk hesap donemine ait dzet kar veva zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayicr dipnotlarmn ("ara donem finansal bilgiler™) siveh denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yvonetimi. s6z konusu ara donem Szet linansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetin Standartlars Kurwmnu ("KGK™) taralindan vayimianan Tirkive Mubasebe Standartlar 34 "Ara Dénem Finansal
Raporlan” ("TMS 347Yva uyvzun ofarak hazelanmasmdan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz., yantigmiz skl denctime dayanarak s6z Konusu ara donem ozet finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmekiir,

Strl Denetinin Kapsam)

Yaptigunz sirle denetim, Sinirly Bagimssz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Igletmenin
Yillik Finansal Tablolarmin Bagumsiz Denctimini Yiiriiten Denetgi Taratindan Simich Bagimsiz Denetimi®ne uygun
olarak voriniilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin senirlr denetim, basta finans ve muhasebe konularidan sorumlu
Kigiler olmak dzere ilzili Kigilerin sorgulanmasy ve analitik prosediirler ile diger smrh denetim prosediirlerinin
uyeulanmasimdan olugur. Ara danem finansal bilgilerin sl denetiminin kapsamiz Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapian ve amact finansal tablolar bakkinda bir 2oriig bildirmek olan bagunsiz denetimin kapsanuna kiyasla
dnemli oleiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denctimde belirlenebitecek tim dnemli hususlara vakil olabilecegine iligkin bir giivence saglamamakiadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim giriigii bildirmemekteyiz.

Sonug

Simirh denetimimize wire ilisikieki ara donem linansal bilgilerin Tera Yaurum Menkul Degerler A.S.'nin 30 Haziran 2019
taribi itibarivla (inansal durumunun ve aym tarihte sona eren alt aylik doneme iligkin linansal performansimim ve nakit
akislarinm TMS 34'¢ uy 2un olarak. thim dnemli vonlerivie gergege uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmanuza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Diger Hususlar

Sirket'in, kargslastirma amacivia sunulon ilisikieki 31 Arahk 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 34 Haziran 2018
tarihinde sona eren alt ay [k ara donemine ait linansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan sirasiy la tam denetim
ve spnrh denetime tabi winlmug olup 62 konusu denetin sirketi 27 Subat 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda ve 2
Agustos 2018 tarihli sanrlr denetim raporunda bu finansal tablolar hakkmda olumlu goriis beyan etmistir.,

fsienabul, 8 Agiusios 2019
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TERA YATIRIM MENKUL I)E_(". ERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belivtilmedikge Tiivk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.06.2019 31.12.2018

Simirh Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denctimden

Gegmis Gecmis
VARLIKLAR .
Dénen Varhiklar 160.981.921 109.850.240
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.786.364 4.186.090
Finansal Yatirimlar 5 76.003.459 55.844.671
Ticari Alacaklar 6 55.409.380 38.034.282
Hiskili Otmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 33.409.380 38.034.282
Diger Alacaklar 7 18.375.378 10.206.696
Hiskili Taraflardan Diger Alucaklar 22 12.257.765 3.630.484
Hiskili Otmayan Taraflurdan Diger Alucaklar 7 6.117.613 4.556.212
Pesin Odenmis Giderler 8 247.527 177.557
Cari Donem Vergisiyle lgili Varhiklar I 159.813 1.400.944
{Ara Toplam) 160.981.921 109.850.240
Duran Varlklar 6.997.660 7.352.969
Finansal Yatinmlar 5 38.498 38.499
Diger Alacaklar 7 223.218 215.741
Higkili Olmayvan Taraflardan Diger Alacaklar 223218 215.741
Maddi Duran Varliklar 9 6.532.144 6.839.067
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10 152.773 212,509
Diger Maddi Olmavan Duran Varliklar 1) 152773 212509
Ertelenmis Vergi Varlig 23 51.027 47.153
TOPLAM VARLIKLAR 167.979.581 117.203.209

EXIi notlar finansal tablolarin aynlmaz pargasidir.




TERA YATIRINM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirfilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Retl. 30.06.2019 31.12.2018
Simirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yakimlidlakler 130.545.948 79.512.763
Kisa Vadeli Borglanmalar 13 81.175.087 72.582.44]
Ticari Borglar 6 48.946.763 5.014.843
Hiskili Taraflara Ticari Borglar 22 13.839.982 927.248
Hliskili Taraflara Otmavan Ticari Borglar 6 35.106.781 4087595
Diger Borglar 7 10.689 2.871
Hiskili Olmavan Taraflara Diger Borglar 7 10,689 2871
Danem Kart Vergi Yokimluloga 21 1.371.649
Kisa Vadeli Karsihklar 15 103.255 113.859
Caliganiara Sag. Favdalara Higkin Kisa Vadeli Karsiltklar 15 101487 37.870
Diger Kisa Vadeli Karsihklar i3 1.768 35989
Diger Kisa Vadeli Yoktmlilitkler 12 310.154 427.100
(Ara Toplam) 130.545.948 79.512.763
Uzun Vadeli Y ikiimlalikler 376.443 435.000
Uzun Vadeli Karsihiklar 15 376.443 435.000
Caltsantara Saglanan Favdalara Higkin Uzun Vadeli Krs. 15 376.443 435.000
OZKAYNAKLAR 37.057.190 37.255.446
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 37.057.190 37.255.446
Odenmis Sermaye 16 13.960.000 13.960.000
Sermaye Diizeltme Farklar 16 2.892.325 439.882
e T wose i
Diger Kuzang Kaviplar (168.446) {214.840)
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 16 1.197.109 [.197.109
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 16 19.729.149 [7.047.970
Net Ddnem Kari/Zaran 16 (552.947) 4.825.325
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - S
TOPLAM KAYNAKLAR 167.979.581 117.203.209

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AQT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Rel. 01.01 .01 01.04 01.04
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019  30.06.21H8
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 218.344.699 115.282.595 172.559.385 36.612.992
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (211.908.757) (105.169.890) (167.689.064) (32.654.992)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 6.435.942 10.112,705 4.870.321 3.958.000
BRUT KAR/ZARAR 6.435.942 10,112,708 4.870.321 3.958.000
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (3.900.290) (3.366.735) (2.014.483) (1.772.197)
Pazarlama Giderleri (-} 18 (340.562) (292.977) (138.679) {128.338)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 254.312 i77.138 71.751 103.793
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 9 (18.711) 177.153
ESAS FAALIYET KARI/ZARAR! 2.430.691 6.630.131 2.966.063 2.161.259
Yaurim Faaliyetlerinden Gelirler 20
Yatimm Faaliyetlerinden Giderler (-) 20
FINANSMAN GIDERI ONCESIi FAAL.K/Z 2,430,691 6.630.131 2.966.063 2.161.259
Finansman Gelirleri 21 12.681.117 7.914.981 7.268.504 5.681.081
Finansman Giderleri (-) 21 (15.681.714) (9.964.534) (8.913.936) (6.344.242)
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z (569.906) 4.580.578 1.320.63F  1.498.098
Strdiiridlen Faaliyetler Vergi Gid./Gel. 16.959 (1.007.690) 2.274 (328.506)
Donem Vergi Gideri/Geliri 24 (989.082) (309.887)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 16.959 (18.608) 2274 (18.619)
SURDURULEN FAAL.DONEM K/Z (552.947) 3.572.888 1.322.905  1.169.592
DONEM KARI/ZARARI (552.947) 3.572.888 1.322.905 1.169.592
Dénem KarvZararimn Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortakhk Paylan (552.947) 3.572.888 1.322.905 1.169.592
Pay Basina Kazang
Sirdiirilen Faal. Pay Basina Kazang 25 (0,0221} 0,1429 0.0529 0.0468
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Sl 3’ dmimayacaklar 46.394 (18.025) 77.289 (6.866)
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden
Bletim Kam;ﬁﬂfl(ay'pla" 59.479 (23.109) 99.088 (8.803)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (13.085) 5.084 (21.799) 1.937
DIGER KAPSAMLI GELIR 46.394 {18.025) 77.289 (6.866)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR {506.553) 3.554.863 1.400.194 1.162,726
Toplam Kapsamlt Gelirin Dagilinm
Ana Ortakhk Paylar (506.553) 3.554.863 1.400.194 1.162.726

Ekli notlar finansal tablolarin ayritmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 01.01 01.m
30.06.2019 30.06.2018

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (1.984.441) 73.463
Dinem Net Kari/ Zarar (552.947) 3.572.888
Siirdiritten Faalivetlerden Dinem Kary (Zarart) (352,947} 3 572.888
Dbnem Net KarvZarari Motabakat ite [lgili Dizeltmeler 767.031 1.471.713
Amortisman ve Itta Gideri ile 11gili DOzeltmeler I8 374.590 391.900
Kargiliklar ile ligili Dozeltmeler 18 101.103 72.123
Calisaniara Saglanan Favdatara Hiskin Karsihklar (iptali) ile Hgiti Drizclimeler g 72,123
Vergi Gideri/Geliri ile 1gili Dizeltmeler 24 (16.959) 1.007.690
Ya.mrrmr vada Finapsn.mn Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglarina Neden Olan 308.297
Diger Kalemlbere [liskin Dozeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen DeSisimler (770.312) (4.789.951)
Stoklardaki Artig/Azabgla gili DUzeltmeler
Ticari Alacaklardaki Aruis/Azalisla ligili Dizeltmeler 6 (17.374.704) 13.866.618
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Arng Azaly fle igili Diizeltmeler - 1032983
Htiskili Otmavan Taraflardan Ticari Macaklardaki Arig Azahy fle Ugili Diizefimeler (17.374.704) 12.833.635
Finans Sektdrd Faalivetlerinden Alacaklarda Artug/Azahg (394)
Faaliyetlerle Wgili Diger Alacaklardaki Arug/Azahgla llgili Dizelimeler 7.8.11,12  (7.004.998) (3.658.590)
Higkili Taraflardan Diger Alacokiordaki Artg Azabiy He Hgili Diizelimeler i4.932.427) 2423311
iliskiti Otmavan Taraflardan Diger AMlacaklardaki Aruy Azatiy e Hgili Diizeltmeler (2072.371) (6083 %itl)
Ticari Borglardaki Arug/Azaligla lgili Dizeltmeler 6 43.931.920 (7.186.253)
Hiskili Taraflardan Ticari Borglardaki Artig Azales fe Hgili Diizeltmeler 12912734 i33.162)
Hiskile Otmayan Taraflardan Ticari Borglavdaki Ariy Azaliy fle Hgili Dizeftmeler 3LO19.186  (7.151.096)
Faaliyetterle Wgili Diger Borglardaki Artig/Azaligla 1lgili Doz, 7.8.11,12 (163.349) 295.899
Nigkiti Taraflardan Diger Borglardaki Arnig Azaliy He Hgili Diizeltmeler
Hiskili Otmavan Taraflardan Diger Borglardaki Arniy Azaliy He Hgili Dizeltmeler (163 349} 205 499
Finansal Yaunmlardaki Degigim 3 (20.158.787) (8.107.620)
Igletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arug/Azalisla lgili Didzelimeler
isletme Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit (556.228) 254.650
Odenen Kidem Tazminatt Kry. (-) (56.564) {92.319)
Vergi Odemeleri/iadeleri 24 {1.371.649) (88.868)

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLFR A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AQT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir,)

B. YATIRIM FAAL. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (7.931) (130.090)
Maddi ve Maddi Olm.Duran Var, Sangindan Kayn,Nakit Gir, 20412

Maddi Duran Varltklarin Alimundan Kavooklanan Nakio Girigleri 21412

Maddi ve Maddi Olm.Duran Var, Alimindan Kayn, Nakit Gk, 9, ¢ {28.343) (130.090)
Maddi Daran Varliklara Altnundan Kayvnaklanan Nakit Cikiglar {28,343} {22.090)
Viaddi Olmavan Duran Varfikiarin Hwundan Kevn Nakit Crhiglar: (108.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.592.646  3.972.017
Borglanmadan Kaynaklanan Nakiy Girigleri 13 8.592.646 3.9712.017
;J:E,i\'lltlgé‘gz’l};\Eﬁ‘EIéﬁ:g:AFi\ARLI:;ARINlN ETKiSiNDEN ONCE NAKIT VE 6.600.274 3.915.390
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLER{ UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZ.NET ARTIS/AZALIS 6.600.274 3.915.390
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.186.090 1.886.173
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 10.786.364  5.801.563

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,

30 HAZIRAN 2019 TARIITINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Yatinim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat: 11 Sariyer - istanbul.
Tiirkiye merkez adresinde SPK"dan alimug bulundugu ve asagida dokiimii yapilan yetki belgeleri cercevesinde
Aract Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir, Sirketin. merkez adresinden baska bir irtibat biirosu meveut
olup, adres bilgileri agagida yer almaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklar asagida gésterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 30.06.2019  31.12.2018  30.06.2019 31.12.2018
Oguz TEZMEN 45,84 45.84 11.459.633 11.459.633
Emre TEZMEN 41,74 41,74 10.435.616 10.435.616
Giit Ayse COLAK [12.42 12,42 3.104.751 3.104.751
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 25.000.000 25.000.000
Adresler:
Merkez : Maslak Mh. iz Plaza Giz No:9 K:11 Sariyer / [stanbul

Antalya irtibat Biirosu : Sirinyah Mahallesi, Lara Caddesi. No:100/3 Kat:| Muratpasa | ANTALYA
2019 yily Haziran dénemi ierisinde ¢alisan ig¢i sayisi aylik ortalama 22 Kisidir. (2018 yil: 22 kisi)
Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK)'ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
v" Genis Yetkili Araci Kurum {(Alim Tarih/No: 02.01.2015 / G-001 (348)}
Genis Yetkili Araci Kurum Faaliyetlerinden;
Emir iletimine Aracilik Faaliyeti
fslem Aracilig Faaliyeti
Portfy Aracilig Faaliyeti

Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Simirh Saklama Hizmeti

AR S R R |

izni vardir.

Sirket ile 2020 Istanbul Menkul Degerler A.S. aralarinda yaptiklan bir sézlesme ile birlesme karar:
almiglardir. Sirketlerin yapacaklan birlesme s6zlesmesi kapsaminda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136
ila 158°nci ve 376°nc1 maddeleri Kurumlar Vergisi Kanunu®nun 18 ila 20"nci maddeleri ile Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:I No:31 sayih “Birlesme islemlerine iliskin
Esaslar Tebligi™ hiikiimleri ¢ercevesine gore 28.02.2019 tarihli devir bilangosuna gére birlesme karan
almuglardir. Birlegme karan Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce 29.03.2019 tarihinde tescil edilmistir.




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIH i.Nl_)lZ SONA EREN ARA DONEMINE AfT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolar Yénetim Kuruly tarafindan 7 Agustos 2019 tarihinde onaylanmg olup mevzuat
¢ercevesinde genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluglarin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadr.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket. muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolanni Tiirkiye de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanlifi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandinilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu'nun
("SPK") tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK. Seri I1, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi™ 13 Haziran
2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak | Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal
raporlardan gecerli olmak iizere, yayim tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke. usul ve esaslary
belirlemektedir. Ilgili teblig ile Seri: XI. No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi™ yiiriirliikten kaldirlmistir.

Seri IL. No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Fsaslar Tebligi™ ne istinaden,
igletmeler, finansal tablolarinm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas
abrlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kihnan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsaywm

Finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasmna gore
hazirlanmistir,

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler. yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasu. net olarak Sdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimlitliigiin yerine getirilmesinin es zamanit
olarak gergeklesebilmesi halinde. finansal durum tablosunda net degerleri ile gisterilirier.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye

Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2 i

OnD . o . SRR o g .

itibaren gecerli olmak iizere entlasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna,l_stu 5’@91{1 £
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Livas: (TL) olarak ifade edilmistir,)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 TMS’ye Uygunluk Beyans

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TFRS)"a
uygun olarak hazirlannugtir.

2.3 Muhasebe Politikalarmmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik
olarak uygulanir ve nceki donem finansal tablolan yeniden diizenienir. Muhasebe tahminlerindeki degisikler.
yvalmzca bir dénem iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde. gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig) dénemde hem de gelecek donemde. ileriye yonelik olarak uygulamr. Sirket'in cari
dénemde muhasebe politikalarinda nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin. raporfanan varlik ve yiikiimlillik tutarlarini
etkileyecek. bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimlilitk ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler vapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkh olabilmekiedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe
tahminlerinde cari dénem igerisinde dnemli bir degisiklik olmamstir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas Finansal Raporlama Standartlan

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Haziran 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

30 Haziran 2019 tarihi itibarivla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varlifin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate ahmirken.
erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglan olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olglilen finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayah nakit akislan ile orijinal
ctkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu.
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadi@ anlamina gelmektedir.

s TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler™; 1 Ocak
2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIH i_NI)E SONA EREN ARA DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

* TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 13, *Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard; ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevecut TMS 17 rehberliginin yerini
ahir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Gdeyecekleri
kiralama yiikiimlilltklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullamm hakkim bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa ddnemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in
bir istisna Sngdrmisstiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse aym kalmaktadr,

Ancak UMSK nin kiralama islemlerinin tammini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayrigtinlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda. yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacaf beklenmektedir. TFRS 16'ya gore bir sdzlesme
belirli bir siire iin belirli bir tutar kargih@mda bir varhgin kullamm hakkini ve o varhig kontrol etme
hakkim igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

e TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardimin uygulamalanndaki baz belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye
gore degil TMS 37 “Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar® standardinin uygulanmasi
gerektigini agikhga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu
durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
agtklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi
uygulamasun vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar.
Ornegin. ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum
23 bir kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir. gider. varlik ya da
ylikiimltiligiin vergiye esas tutarlan, vergi gideri, alaca@ ve vergi oranlan da dahil olmak iizere her
durumda gegerlidir.

* 2015 - 2017 yillik iyilestirmeler: 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degigiklikleri icermektedir:

* TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri™. kontrolii saglayan isletme. miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.
* TFRS 11 "Misterek Anlasmalar™. miisterek kontrolii saglayan isletme. miigterek [foalpeliztaha
once edindigi pay yeniden dlgmez. AR TN
* TMS 12 Gelir Vergileri”. isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn: $ekild(.i/m;ﬂ1af Selestidr. )
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FERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYVICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

*« TMS 23 ~Borglanma Maliyetleri™. bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi. genel borglanmanin bir pargasi olarak degeriendirir.

o TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yilhk raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik. kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmas,

* Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavamindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmg ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

e TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu™ ve TMS 8 “Muhasebe Politikalan. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar™
daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS lerdeki degigiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarh énemlilik tanimi kullamm
ii) 6nemlilik tammimn agtklamasimn netlestirilmesi ve
ii1) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 *deki baz rehberliklerin dahil edilmesi

e TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanim; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tammi revize
edilmigtir. UMSK taratindan alinan geri bildirimlere gére. genellikle mevcut uygulama rehberliginin
¢ok karmagik oldugu diistiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tamminin karsilanmasi igin ¢ok
fazla islemle sonuglanmaktadur,

o TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart. hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TERS 47iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlegmeleri ile istege bagli katihim 6zelligine sahip
yatirim szlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi. yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Sirket in
finansal tablolarn {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir,
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30 HAZIRAN 2019 TARIH i'Nl.)E SONA EREN ARA DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutartar aksi belivtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Oneeki Diénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolart 6nceki
dénemle karsilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden simitlandirilir ve 8nemli farklihklar
aciklamr.

2.7 Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
doniistiriilebilir. vadesi ii¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip yatrmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmigtir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatmimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
dmiirlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal dmiir.
kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alnan varliklar. beklenen faydal 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani
ile sahip olunan maddi duran varhiklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varlikiarin elden ¢ikanlmasi ya da bir maddi duran varliin hizmetten alinmast sonucu olusan
kazang veya kayip saus hasilati ile varhgn defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Varliklarnin tahmin edilen faydal: miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50Yd
Diseme ve Demirbaslar 5ivil
Tasit Arag 51
Tesis Makine Cihazlar 4-3 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar syl

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her bilango doneminde deger diisiikliigii olduguna kanaat getirilen
nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanutlar ilgili finansal varhgmn ilerideki nakit akimiarini olumsuz
vonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa. ilgili finansal varhikta deger diisiikligi
oldugu dikkate almr.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmediliee Tiivk Livasy (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satm alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger
diisiiklikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Smiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali &miir ve amortisman yontemi. tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir,

Bilgisavar yazilum

Satn alinan bilgisayar yazihimlari. satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Meadddi olmavan varliklarin bitango digi brrakilmast

Bir maddi olmayan elden gikaridiinda veya kullammi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu ({bilango) disi1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varhgn finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar. varsa.
varliklarin elden ¢tkarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile detter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu fark, ilgili varhk finansal durum tablosu (bilango) digina alindi1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Varhklarin Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simrsiz dmrii olan varhiklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulamir. lifaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigi durum ya
da olaylarin ortaya ¢tkmas halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varhgin defter degerinin geri kazamlabilir
tutarimi asmast durumunda deger diisiikliigi karsihi kaydedilir.

Finansal Varliklar

Sirket’in. ddenmesi gereken tutariar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar igin bir deger diisiklugii karsilif olusturulur. S5z konusu bu kargih@in tutar. alacagmn
kayitlt degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farkur. Tahsili miimkiin (utar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz oram esas alinarak 1skonto edilen degeridir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti {Devami)
Varhiklarin Deger Diisiikliigii (Devami)

Onemli finansal varliklar ayri olarak deger diigiiklitgii testine tabi tutulur. Benzer kredi riski 6zelligini tagtyan
geriye kalan finansal varliklar birlikte degerlendirilir. Biitin deger dusiiklitkleri gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Cari dénemde finansal olimayan varliklarda deger diigiikliigii tespit edilmemistir. Onceki dénemlerde kayitlara
alnan deger disiikliigii bulunmamaktadir.

itiskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a} Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu Kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda.

(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmn kilit yénetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili saytlr:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik. bagh ortakhk
ve diger bagl: ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakh@ olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakhg olmast halinde.

(iv) isletmelerden birinin ii¢iincii bir isletmenin i$ ortakh@i olmass ve diger igletmenin séz konusu iigiinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.

Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir plimnin olmasi halinde. sponsor olan igverenler de raporlayan
isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmas: veya siz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmas: halinde.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLI$KIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilbmedikee Tiick Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari yil vergi
yikiimliligi, donem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar. diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan Kalemleri harig¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yokimlultgd bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli 6lgiide yasallagmus vergi
oram Kullanilarak hesaplanmistir. 2019 yihi igin vergi oram %22°dir. (2018: %22)

Ertelenmiy vergi:

Ertelenmis vergi ylikiimliiligih veya varhg). varhklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikieri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari. gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu
tarklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yilkiimliiliikler. ticari ya da finansal kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklanmiyorsa
muhasebelestirilmez,

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket'in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildii ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihEinin diisiik oldugiu durumlar haricinde. vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimit igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin onadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhgimin kayith degeri. her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayitlt degieri. bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkin verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadid 6l¢iide azalthir.

Ertelenmig vergi varhiklan ve yiikiimliiliikleri varliklanin gergeklesece@i veya vyiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya dnemli 6lgiide
vasallagmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. 2019 yihi i¢in vergi oram %22°dir.
(2018: %22




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIH i.Nl.)E SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmams aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yitkiimliliigiin bugiinkii degerini ifade eder,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yitkiimliiligi. gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra Kalan yiikiimliligin buglinkii degerini ifade eder. Toplam
yitkiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.06.2019 31.12.2018
iskonto oram % 9.98 %3.64
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %76 %76

Hasulat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinm gergege uygun degeri iizerinden Slgiiliir. Tahmini
miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Hizmet Gelirleri
Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmetleri karsihiginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildigi tarihte satis geliri olarak yansitilir.

Tementii Geliri
Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri. hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
aliur. Sirketin raporlama tarihi itibariyle temettii geliri bulunmamaktadir

Ters Repo Alacaklar:

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo™). satig ve geri alis fiyat arasindaki farkin ig iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilir.
Sirketin raporlama tarihi itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasima gore muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsiltklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gergege
uygun degerleri iizerinden dlgiiliir. Finansal varhiklanin ve yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varhik ve yiikiimltlikler harig) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan
islem maliyetleri. uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin edinimi veya
ihractyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansiulr.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Futarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Livasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanu)
2.7 Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti {Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar

Normal yoldan alimip satilan finansal varhiklar islem tarihinde kayitlara alimir veya ¢ikartihr. Sirket. finansal
varliklarim (a) Finansal varliklarin ydnetimi igin isletmenin Kullandigt i modeli, (b) Finansal varhgn
szlegmeye bagl nakit akislaninin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
iizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergegie uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak simiflandirir. Isletme sadece finansal varhiklarin yénetimi igin
kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikien etkilenen tiim finansal varliklari yeniden simflandini.
Finansal varliklarin yeniden simflandinilmasi. yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda. daha &nce finansal tablolara alimmis olan kazang. kayip (deger diisitkliigii kazang
ya da kayiplari dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin simiflandirilmasi

Asafidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden olgiiltir:

e Finansal varhgin, sozlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

» Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmas.

Asafidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gerege uypun deger degisimi diger kapsamlh gelire
yansitilarak dlgiiliir:

¢ Finansal varh@m. sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgin satlmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

» Finansal varhiga iliskin sézlesme sartlarinin. belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varhk. itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun degier degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilmilyorsa. gerge@e uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlgiiliir,

Ik defa finansal tablolara almada Sirket. ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan yatirmm
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda. geri
daénillemeyecek bir tercihte bulunulabilir,

(i) ftfar edilmis malivet ve etkin fuiz vontemi

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yéntemi

kullantlarak hesaplanwr. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz
gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir. agagidakiler diginda. finansal varhiin briit defter degerine
etkin faiz oram uygulanarak hesaplanir;




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30H AZIRAN 2019 TARIH i'N DE SONA EREN ARA DONEMINE AQT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhascbe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devam)

a) Satin alindifinda veya olusturulduunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varhiklar. Bu tiir
finansal varliklar igin isletme. ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren. finansal varhigin itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmig etkin faiz oramint uygular.

b) Satin alindiiinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varhik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varhiklar igin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varh@in itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri. sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun degier degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis borglanma araglary igin etkin faiz ydntemi kullamlarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not 21)
gosterilir,

(i) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansilan finansal variklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercefe uygun deger degiisimi diger kapsamli gelire yansiilarak
dl¢iilme kriterini karsilamayan finansal varhiklar ((i} - (iii)'e bakiniz) gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak élgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar her dénem sonunda

gergege uygun degerlerinden dlgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikast) bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Kur tark: kazanc ve kaviplan

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gésterilen defter degeri. ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve
her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan ¢evrilir. Ozellikle,

e {tfa edilmig maliyetinden gdsterilen ve tammlanms bir riskten korunma isteminin bir pargasi olmayan
finansal varhklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir:

* Gergege uygun deger degisimi diger kapsamii gelire yansittlarak 8lgiilen ve tanimlanmis bir riskten
korunma igleminin bir par¢asi olmayan borglanma araglarimin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan
kur farklari. donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklar. diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir;

» Gergefie uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tanimlannus bir riskten korunma
igleminin pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar donem kar veya zararda muhasebelestirilir;
ve

* Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansittlarak Slgiilen dzkaynak araglarma iliskin kur

farklari diger kapsamh gelirde muhasebelestirilir, e
g P
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)
Finansal vartiklarda deger diigiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri Gizerinden gosterilen veya gergegie uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiilen borglanma araglari, kira alacaklan, ticari alacaklar. miisterilerle yaptlan sézlesmelerden
dogan varhiklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirunlarina dair beklenen kredi zararlan
icin finansal tablolaninda deger disukligi karsihgi ayinir. Beklenen kredi zarar tutari her raporlama
doneminde ilgili finansal varhgmn ilk kez finansal tablolara ahnmasindan bu yana kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar
ve kira alacaklar igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsihklanin. ilgili finansal
varliklarin dmilrleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tim finansal araglar igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir artis
olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarimi muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gdstermemigse Sirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen
kredi zaran tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zarariarimn dlgiimii ve muhasebelegtivilinesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimi, temerriit ihtimali. temerriit halinde kayip (6rne@in temerriit varsa
kaybin biiyikliigi) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilifin ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye donik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir, Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutar. ilgili varhklanin raporlama tarihindeki
briit defier degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varliklanin beklenen kredi zarar. Sirket’in stzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akiglarinin tamam ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarimn tamanu
arasindaki farkin (tiim nakit agiklanmn) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiinda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliizii bulunan finansal varliklar igin krediye gére diizeltilmis etkin
faiz oram1) {izerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

»



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AfT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) ofarak ifade edilmistir,)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varh@ ve finansal varh@n sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli diciide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varli: finansal tablo disi birakr.

itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen bir finansal varlik finansal tablo dig1 birakihirken varligin defter degeri
ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda. daha
once ilgili araca iliskin yeniden defierleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip. kar veya zararda
yeniden simflandirihir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitarak Slgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumundaysa, yeniden
degerleme fonunda biriken toplam Kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez dogrudan
birikmis Karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiligii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gergege
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki yikiimliiliklerin ilk Slgiimiinde. bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden &lgiilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler: Bu yiikimlilikler,
titrev Girlinler de dahil olmak iizere. sonraki muhasebelestirmede gergefie uygun degerinden slgiiliir.

b) Finansal varhign devredilmesi igleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam
eden iligki yaklasimimin uygulanmasi durumunda ortaya gikan finansal yiikiimliliikler: Sirket. bir varh
devam eden iliskisi dliisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh
bir yiikiimlillitk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimlitliik. isletmenin elinde tutmaya devam
ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varhga bagh yiikiimliilik. devredilen
varhgin net defier degeri ile ayni usulde dl¢iiliir.

¢) TFRS 3°lin uygulandifi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagh bedel: iIk defa finansal tablolara alinmasindan sonra. bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simflandirmaz.
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FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiivk Livas (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devami)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devanu)
Finansal yitkiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca $irket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda. iptal edildiginde veya
zaman asimina ugradifinda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal yiikiimliiliigiin
defter degeri ve devredilen nakit disi varhiklar veya iistlenilen yilkiimliilikler dahil olmak iizere ddenen veya
tdenecek tutar arasindaki fark, kar veva zararda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araglar

Déviz kuru ve faiz oramyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Sirket, déviz forward
sOzlesmeleri, opsiyonlar ve faiz oram takas sézlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan gesitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin ayrintih bilgiler dipnot 6°da verilmistir.

Tirev araglar, ilgili tiirev sdzlesmesinin yapildig tarih itibariyle gercege uygun degerinden muhasebelestirilir
ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gergegie uypun degerlerinden yeniden dlgiiliir. Sonugta
ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eder ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve
etkinligi kanitlanmamigsa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercede uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif gercege
uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Tiirev araglar, Sirket’in bu araglan netlemeye iliskin yasal hakk: ve niyeti olmasi disinda net olarak
gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay icerisinde gergeklesmesinin
veya sonuglandinlmasinin beklenmedigi durumlarda duran varbk ya da uzun vadeli yiikiimliilik olarak
finansal tablolarda gdsterilir. Kalan tiirev araglar, dénen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak sunulur.

Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket bazi tiirev araglari. gergege uygun deger degisiminden korunma. nakit akis riskinden korunma ya da
uygun olmas: durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden kaynaklanan
diviz kuru riski ve laiz orami riskine iliskin olarak finansal riskten korunma araci olarak tanmimlamaktadir.
Kesin taahhiitlerdeki doviz kuru riskinden korunma iglemleri. nakit akis riskinden korunma riski olarak
muhasebelestirilir.

Korunma iliskisinin baslangicinda. $irket, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskiyi. risk yvonetimi
amaclan ve ¢esitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek olarak. Sirket
korunma igleminin baslangicinda ve devamunda. ilgili aracin etkinligine iliskin asagida belirtilen
degerlendirmeleri vapar:

» Korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ckonomik bir iliski bulunmas:

o Kredi riski etkisinin. ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisikliklerini yﬁn[endiﬁ’ﬁ?fﬁas‘. S

e Korunma iligkisinin korunma orani. Sirket’in fiilen korudugu kalemin mi_kiﬁ'l 'hc#s&y. kor
miktardan korunmak igin fiilen kullandig) korunma aracimin miktarindan kaynaklanan c'frau‘hl {
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30 HAZIRAN 2019 TARIH i_Nl_)E SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Riskten Korunma Muhasebesi (Devamt)

Korunma iliskisinin, korunma orani igin korunma isleminin etkinligine iligkin orantar: karsilamadif ancak bu
tammlanmig korunma iligkisi igin risk yonetimi amaglarinin aym kalmas) durumunda Sirket, gerekli kriterleri
yeniden karsilamak icin korunma iliskisinin korunma orammi degistirir (korunmayi yeniden dengelenmesi
gibi).

Sirket. ileriye doniik sézlesmelerin gergege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da dahil olmak iizere)
1im degerleme riskini. ileriye doniik stzlesmeleri igeren tiim riskten korunma iliskileri igin riskten korunma
araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagh kullamlan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerlerinin ayrintilari
dipnot 62°de aciklanmstir.

Ozkaynaklar alinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri dipnot 62°de ayrintili olarak verilmistir.

Finansal Araglar 31 Aralik 2017 tarihine kadar TMS 39°a uygun olarak muhasebelestirilmistir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi {TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gergeklesen islemler. iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak
isletmenin fonksiyonel para birimine cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergegie uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan Kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari. agagida belirtilen durum haricinde. olustuklar dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:
(Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varhklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varhklarin

maliyetine dahil edilen kur farklart)

Sirket"in varhk ve yiikiimliilikleri. finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullandarak TL
cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye'de yerlesik olup, fonksiyonel para birimleri TL dir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarkar aksi belirtilmedikee Tiirk Livasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang. net karin dénem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikh ortalamasina bélinmesi ile hesaplanmustir, Dénem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin
agirlikle ortalamast Kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler péz éniinde bulundurularak
hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan. hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir Snem arz
ettikleri takdirde dipnotiarda agiklanmaktadr.

Kargilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiiklmliliigi (vasal
ya da yapisal) varsa ve bu yiikimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi
olasihE mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliigiin miktan giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
almmaktadir. Paranin zaman igindeki degier kayb: 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit
akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kuilanildiginda, zaman dilimini
yansitan karsihiktaki artis. faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimlilliikler, kaynak aktanimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip.
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda. doneme iliskin nakit akimlar isletme. yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynakianan nakit akislart. Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim
gosterir. Yaurim faaliyetleriyle ilgili nakit akislan. Sirket'in yatinm (aaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlan
ve finansal yatmmlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akislarim gésterir. Finansal faalivetlere iliskin nakit
akiglan, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigy kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler. kasa ve bankalarda buliari

@EE‘ v
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir. 7 L VPN
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Livase (TL) olarak ifade edilmistir,)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler. 6zsermaye olarak simflandinihir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. temettii kararinin
ahindiii dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklam gdz dniinde bulundurularak yapilan
varsayimiar asagidadir;

Kidem tazminati yiikiimiiliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari. gelecek maas artiglart ve ¢alisan
ayrilma oranlart) kullamlarak belirlenir.

Sipheli alacak Karsiliklan, ydnetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi tutarlan
yansitmaktadir. Alacaklanin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus disinda
kalan borglularin ge¢mis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine Kadar olan performanslan ile yeniden goriisiilen Kosullar da dikkate
alinmaktadir.

Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklan ve kaybedilme durumunda ortaya ¢ikacak
yiikiimliiliikler Sirket'in hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri alarak Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yénetimi. en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarin belirler.

Sirket Yonetimi maddi ve maddi olmayan varhiklarin faydah ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimiarda bulunmustur.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bdlge ayrimi yapmak

makul olamayacagindan 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla sona eren dénemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamstir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtihmedikee Tavk Livasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degierler, banka mevduatlarini, nakit varliklar igermektedir, Nakit benzeri degerler
kolayca nakde donistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi iig ayr gegmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz
olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

30.06.2019 31.12.2018
Kasa 13.143 2212
-Tiirk Liras: 13.143 2212
Banka 10.757.659 3.620.450
-Vadesiz Mevduat 10.757.659 3.620.450
Miisteri Varliklan 15.562 563.428
TOPLAM 10.786.364 4.186.090
Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin dokiimii asagida sunuimustur:
30.06.2019 31.12.2018
TL 231.102 193.874
USD 10.230.707 3.426.576
GBP 295.850
10.757.659 3.620.450
NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;
30.06.2019 31.12.2018
Gergege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varhklar
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan 75.537.479 535.844.671
Diger Menkul Kiymetler 465.980
TOPLAM 76.003.459 55.844.671
Uzun Vadeli Finansal Yatirimiar:
30.06.2019 31.12,2018
Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamh Gelirlere
Yansitilan Varhklar
Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri 38.498 38.499
TOPLAM 38.498 499
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR

{ Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Livast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak oran ve nominal tutarlar asagidaki gibidir.

o 30 Haziran o 31 Arahk
Sirket Oran % 2019 Oran % 2018
Takasbank A.S. 0,0001 9.000 0.0001 9.000
NOT 6) TICARIi ALACAK VE BORCLAR
30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 4.705.604 4.117.049
Kredili Miisteriler Alacaklar 30.666.227 2.266.341
Odiing Alinan Men.Kiy.l¢in Verilen Teminatlar 338.000
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 1.950.000
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Portfoy) 394
Vadeli islem Ve Op.Séz.Takas Merkezleri (Miigteri) 1.240.031 960.470
Kaldiragl: Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 106 97
Tahsil Edilecek Anapara. Faiz, Kupon, Gelir Paylan 618
_Diger Ticari Alacaklar 16.509.018 30.689.707
TOPLAM 55.409.380 38.034.282

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde dnce idari takibe gegilip bakiyenin
tahsiline ¢alisiimakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir. Cok
sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve énemli bir kredi riski
bulunmamaktadir.

30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Ticari Borglar 21.806 309.594
Miisterilere Borglar 249438 445.345
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 23) 12.764.753 36
Vadeli islem Ve Op.S6z.Takas Merkezleri (Miisteri) 1.133.382 960.470
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 23) 106.649

Kaldiragh {slemler Takas Merkezi (Miisteri) 106 97

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 32.381.596 1.808.661
iligkili Taraflar Alacaklar (Not 23) 1.033 927.212
Odiing Verilen Men.K1y. igin Alinan Teminatlar 338.000
Vadeli Mevduat Taabhiitleri 082.453 563.428
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 23) 067.547

TOPLAM 48.946.7@{}*"/-";'“‘*@!{] 4.843
o Sad
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{Tutarlar aksi helivtilmedikee Tiivk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.035.527 4.532.788
iliskili Tarafara Verilen Depozito ve Teminatlar (Not 23) 1.674.854
Diger Cesitli Alacaklar 82.086 13424
iligkili Taraflardan Diger Cesitli Alacaklar (Not 23) 10.582.911 5.650.484
TOPLAM 18.375.378 10.206.696
30.06.2019 31.12.2018
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 223.218 215.741
TOPLAM 223.218 215,741
30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Diger Borglar
Alnan Depozito ve Teminatlar 10.689
Digier Cesitli Borglar 2.871
TOPLAM 10.689 2.871
NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER
30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 247.527 177.557
TOPLAM 247.527 177.557
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) MADDI DURAN VARLIKLAR

30.06.2019 31.12.2018
Binalar 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.188.722 1.143.106
Tagitlar 248.405 359.742
Demirbaglar 769.805 769.805
Diger Maddi Duran Varliklar 497.130 465.101
Binalar Amortismani (-) {492.660) (428.400)
Tesis. Makine ve Cihazlar Amortismani (-) {988.158) (830.502)
Tasitlar Amortismani (-) (229.780) (295.865)
Demirbaslar Amortismam (-) (465.660) (414.804)
Diger Maddi Duran Varhklar Amortismam (-) (421.660) (355.116)
TOPLAM 6.532.144 6.839.067
Maddi Duran Varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir;
Makine, Diger Maddi
Maliyet Binalar Tesis ve v:“é:;:;l:f_i D[:tlﬁier':s‘:s‘;:r gDuran Toplam
Cihazlar Varhklar

31.12.2018 6.426.000 1.143.106 359,742 769.805 465.101 9.163.754
Giris 21.499 6.844 28.343
Birlesme 24117 25.185 49.302
Cikss (111.337) (111.337)
30.06.2019 6.426.000 1.188.722 248,405 769.805 497.130 9.130.062
Birikmis Amortismanlar

31.12.2018 {428.400) (830.501) (295.865) (414.804) {355.116) (2.324.686
Girig (64.260) (133.540) (24.840) (50.856) (41.359) (314.855)
Birlesme 24.117) (25.18%) (49.302)
Cikig 90.925 90.925
30.06.2019 {492.660) (988.158) (229.780) (465.660) (421.660) (2.597.918)
Net Defter Degeri

31.12.2018 6.839.067

30.06.2019 6.532.144
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(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Livasy (TL) olarak iGue edilmistir.)

NOT 10) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.06.2019 31.12.2018
Haklar 997.594 997.594
Haklar itfa Payi () (844.821) (785.085)
TOPLAM 152.773 212.509
NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR
30.06.2019 31.12.2018
Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 159.813 1.400.944
TOPLAM 159.813 1.400.944
NOT 12) DiGER VARLIKLAR / YUKUMLULUKLER
30.06.2019 31.12.2018
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Giderler 60.580 108.567
Odenecek Vergi ve Fonlar 249.574 318.533
TOPLAM 310.154 427.100
NOT 13) FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Borglanmalar;
30.06.2019 31.12.2018
Banka Kredileri 51.380.0060 42.749.000
Cikanlmis Bonolar ve Senetler 30.000.000 30.000.000
Menkul Kiymetler thrag¢ Farklan (-) (204.913) (166.559)
TOPLAM 81.175.087 72.582.441

Banka Kredilerinin tamami Borsa Para Piyasasinda gecelik temin edilmis olan tutar olup. faiz oram

% 14.71 dir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:

Yoktur (31.12.2018: Yoktur.)

Lad
[ ]
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarkar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi {TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat mektuplan

ilgili Kurum Banka 30.06.2019 31.12.2018
Sermaye Piyasasi Kurulu Birlesik Fon Bankasi 780 780
Sermaye Piyasasi Kurulu BurganBank A.S. 100 100
Borsa Para Piyasasi AKkbank A.S. 2.500.000 2.500.000
Borsa Para Piyasasi Albaraka Ttrk Kat.Bank. A.S. 750.000 750.000
Borsa Para Piyasas: Alternatifbank A.S. 2.000.000 2.000.000
Borsa Para Piyasasi Finansbank A.S. 4474410 4.474.410
Borsa Para Piyasasi Sekerbank G.O.P 2.782.000 2.782.000
Borsa Para Piyasas T.Garanti Bankasi A.S. 8.390.000 5.390.000
Borsa Para Piyasasi T. is Bankas1 A.S. 5.500.000 4,500.000
Borsa Para Piyasasi Vakifbank A.S. 6.000.000 6.000.000
Borsa Para Piyasasi Yap1 ve Kredi Bank. A.S. 4.880.000 4.880.000
Ist.10.Asliye Tic.Mahk. Finansbank A.S. 123.000 123.000

TOPLAM 37.400.290 33.400.290

b) VIOP islemleri

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklar icerisinde stmiflandirlan VIOP’a verilen teminat
bulunmamaktadir.

c) Saklama Hizmeti / Diger
30 Haziran 2019 tarihi itibartyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 15.562 TL dir.

30 Haziran 2019 tarihi itibaniyla miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan menkul kiymet
toplami 123.985.245 TL nominal degerdedir.

d) Davalar

Onemli bir dava yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIH i_N DE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtibmedilkee Tiirk Livasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

31 Haziran 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibartyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“"TRI™) pozisyonuna
tliskin tablolar asagidaki gibidir:

31 Haziran 2019 31 Arahk 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar 37.400.290 33.400.290
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil ediien
ortakhiklar lehine vermis oldugu TRI lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar
D. Diger Verilen TRI"lerin toplam tutan
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TR{"lerin toplam tutan
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
girketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart
TOPLAM 37.400.290 33.400.290
Sirket'in vermig oldugu TRI'lerin 8zkaynaklarina orani % 99 (31 Aralik 2018 %90) dir.
NOT 15) KISA/UZUN VADELi KARSILIKLAR
30.06.2019 31.12.2018
Kisa Vadeli Karsihiklar
izin Karsthklari 101.487 57.870
Digier Kisa Vadeli Karsiliklar 1.768 55.989
TOPLAM 103.255 113.859
30.06.2019 31.12.2018
Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 376.443 435.000
TOPLAM 376.443 435.000
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devam)

Yiiriirlikteki {5 Kanunu hiikiimleri uyaninca, ¢ahiganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlegmesi sona erenlere. hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin Sdenmesi yikiimliiligi vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih. 4447 sayilt yasalar ile degisik 60" inct maddesi hiitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanini 8deme yiikiimliligii bulunmaktadir.

Toplam yitkiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.06.2019 31.12.2018
iskonto oran: % 9.98 % 3.64
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 76 % 76
30.06.2019 31.12.2018
Dénem Bagi Bakiyesi 435.000 405.769
Faiz Maliyeti 25.121 14.770
Hizmet Maliyeti 25.143 77.854
Aktiieryal Fark (59.479) 28.926
Dénem Iginde iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (49.342) (92.319)
Dénem Sonu Toplam Kidem Tazminat Karsthg 376.443 435.000
NOT 16) 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
30.06.2019 31.12.2018
Sermaye 25.000.000 25.000.000
Sermaye Taahbhiitleri (-) (11.040.000) (11.040.000)
TOPLAM 13.960.000 13.960.000
Sermaye Diizeltme Farklan
30.06.2019 31.12.2018
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 2.892.325 439.882
TOPLAM 2.892.325 439.882

Kar veya Zararda Yeniden Simflandiniimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.06.2019 31.12.2018
Diger Kazang¢/Kayiplar (168.446) {214.840)
TOPLAM (168.446) (214.840)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TARLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.06.2019 31.12.2018
Yasal Yedekler 1.197.109 1.197.109
TOPLAM 1.197.109 1.197.109
Gecmis Yillar Karlary/Zararlan
30.06.2019 31.12.2018
Ozel Fonlar 74.678 74.678
Olaganiistii Yedekler 49.472.944 16.868.835
Gee¢mis Yillar Karlan 104.457
Gegmis Yillar Zararlari (-) {29.818.473)
TOPLAM 19.729.149 17.047.970
30.06.2019 31.12.2018
Net Dinem Kar/(Zaran) (552.947) 4.825325
NOT 17) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi
01.01 01.01 01.04 01.04
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019  30.06.2018
Hisse Senedi Satislan 2.255.310 2.672.017 1.372 1.421.933
Ozel Kesim Tahvili Satiglari 132.629.808 103.416.873 90.497.005 31.516.428
Finansman Bonosu Satislari 72.004.663 72.004.663
Diger Menkul Kiymetler 7.406.675 7.406.675
Yurtici Komisyonlar 1.531.497 2.181.743 707.899 1.156.201
Y urtdisi Komisyonlar 5.786 2.3%5 117 1.686
PortfSy Yatirim Gelir / Giderleri (-} (1.505.515) 2.894.019 90.242 441.094
Tiirev Piyasalar Gelir / Giderleri (-) (366) 727
Diger Hizmet Gelirleri 719.968 1.202.362 89.020 680.345
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 3.374.535 3.013.909 1.779.198 1.483.942
Yurtici Komisyon fadeleri (-) (77.752) (100.663) (17.533) (88.637)
Yurtdisi Komisyon iadeleri (-) (40)
HASILAT 218344699  115.282.595  172.559.385__36.612.992




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AQT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (Devami)

01.01 01.01 01.04 01.04

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Hisse Senedi Satiglart Maliyeti (-) {2.412.280) (2.675.301) (1.396) {1.463.689)
Finansman Bonosu Satislar S S
Maliyeti (-) (70.827.669) {70.827.669)
Ozel Kesim Tahvili Satislari . R 5
Maliyeti {-) (131.262.133) (102.494,589) (89.453.324)  (31.191.303)
Diger Menkul Ktymetler Satislart
Maliyeti (-) (7.406.675) (7.406.675)
TOPLAM (211.908.757) (105.169.890) (167.689.064)  (32.654.992)

NOT 18) GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI

01.01 01.01 01.04 01.04
30.06.2019  30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Genel Yénetim Giderleri (-) (3.900.290) (3.366.735) (2.014.483) (1.772.197)
Pazarlama Satis Dagitim Gid. (-) (340.562) (292.977) (138.679) (128.338)
TOPLAM (4.240.852) (3.659.712) (2.153.162) (1 900.535)
L 01.01 01.01 01.04 01.04
Genel Yénetim Giderlerd 30.06.2019 30062018  30.06.2019  30.06.2018
Personel Giderleri (-) (1.860.956) {1.516.035) {1.049.000) {727.920)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (-) (133.073) {44.835) (72.979) (22.126)
Bakim Onarim Giderleri (-) (71.110) (73.473) (37.060) (44.367)
Amortisman Giderleri (-) {423.893) {391.900) (230.590) (198.162)
Kargo. Haberlesme, Yazilim
Kuli:amm Giderﬁeri ) (429.214) (407.637) (232.010) {239.408)
Tasit Araglan Giderleri (-) (449.824) (357.378) (233.928) (177.655)
Kira Giderleri (-) (66.190) {49.351) (33.367) (24.811)
Huzur Hakki (-) (40.000) 30.000 {22.000)
Kidem Tazminatt Krs. Giderleri (-) (82.215) (39.357) (58.224) (18.463)
izin Karsthg Gideri (-) (32.766) 41,324 4.011)
Seyahat Konaklama Giderleri (-) (86.161) (70.832) {60.087) (53.297)
Danismanhk ve Avukathik Ucret (-) {20.627) (108.173) 95.949 (81.050)
_Diger Genel Yénetim Giderleri (-) (277.027) (234.998) (174.511) (158.927)
TOPLAM (3.900.290) (3.366.735) {2.014.483) (1.772.197)




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) GENEL YONETIM GiDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI (Devam)

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 01.01

01.01 01.04

01.04

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Hisse Senetleri Piyasasi Borsa

el
Giderleri (<) (149.388) (48.110) (55.373) (21.507)
Uzak Erigim Ag ve Terminal 5
Ucretleri (=) (40.580) (37.689) (21.580) (20,205)
Yatirnmeilan Koruma Fonu (-) (2.093) {38.496) {1.047) (6.815)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (18.021) {15.052) (3)
Takasbank Giderleri (-) {85.204) (48.244) (52.751) (27.679)
MKK Giderleri (-) (14.737) (27.467) (7.095) (15.986)
Tescil ve ihrag Giderleri {-) (28.839) (65.610) (33.996)
Diger (-) {1.700) (12.309) (833) (2.147)
TOPLAM (340.562) (292.977) (138.679) (128.338)
NOT 19) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER
01.01 01.01 01.04 01.04
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 49.342 92319 49.342 92.319
Diger Gelir ve Karlar 204.970 84.819 22.409 11.474
TOPLAM 254.312 177.138 71.751 103.793
01.01 01.04 01.01 01.04
30.06.2019  30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger Gider ve Zararlar (-) (13.380) 182.484
Kambivo Zararlan (-) (5.331) (5.331)
TOPLAM (18.711) 177.153 -

NOT 20) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GiDERLER

Yoktur. (30.06.2018: Yoktur.)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 'r.:\Ril-li_Nl)E SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Livasy (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21) FINANSMAN GELIiRLERi/GiDERLERI

01.01 01.1 01.04 01.04
30.06.2019  30.06.2018  30.06.2019  30.06.2018
Finansman Gelirleri
Temettii Gelirleri 1.125 1125
Faiz Gelirleri 3.802.578 1.617.182 3.636.620 973.429
Kambiyo Karlari 6.180.356 4.489.100 3.505.186 3.881.728
Finansal Varhk Deger Artisi 2.697.058 1.721.682 125.573 825924
Ertelenmis Finansman Geliri 87.017
TOPLAM 12.681.117 7.914.981 7.268.504 5.681.081
01.01 01.01 01.04 01.04
30.06.2019  30.06.2018  30.06.2019  30.06.2018
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) {120.590) (13.946) (5) (101)
Kambiyo Zararlar (-) (4.285.154)  (3.404.443) (2.402.587) (2.935.350)
Finansal Varlik Deger Azahsi (-) (924.836) (115.658) (924.836)
BPP Faiz Giderleri (3.807.139) (2.181.155) (1.923.807) (1.170.842)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Gid. (-) (6.543.995) (4.249.332) (3.662.701) (2.237.949)
TOPLAM (15.681.714)  (9.964.534) (8.913.936) (6.344.242)
NOT 22) DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZi
01.01 01.01 01.04 01.04
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirimayacaklar 46,394 (18.025) 77.289 {6.866)
KTammlan_mls Fayda Planlar Yeniden Olgiim 50.479 (23.109) 99.088 (3.803)
azanglari’/Kayiplari
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (13.085) 5.084 {21.799) 1.937

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Sumflandinlacaklar

-




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIH i_Nl_)E SONA EREN ARA DPONEMINE AfT
FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarksr aksi belirtilmedikee Tiirk Livas: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23) ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30.06.2019 31.12.2018

iliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vad.-Ticari)

Emre TEZMEN
iligkili Tar. Diger Alacaklar (Kisa Vad.-Digier)

Myra Arag Kiralama A.S. 10.536.704 80,427
Tera Europe LTD 1.674.854 5.570.057
TRA Bilisim 46.207

iliskili Tar. Ticari Borglar (Kisa Vadeli-Ticari)

Oguz TEZMEN 1.055.252 $92.834
Katrin TEZMEN 2 2
Emre TEZMEN 18

Giil Ayse COLAK 22.429 12.740
Myra Arag Kiralama A.S. 21.672

TRA Bilisim
Tera Europe LTD

12.762.281

Ydnetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir. genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilan gibi (st
yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar briit 520.798 TL dir. Tutarm
tamamt ¢ahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. (01.01.-31.12.2018: 970.69] TL. Tutarin
tamam: ¢ahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.)

30.06.2019 30.06.2018
Alnan Ucret ve Komisyonlar 177 1.536
Faiz Gelirleri 270.226
Gayrimenkul Kira Geliri 1.800 1.800
Repo Ters Repo Faiz Geliri 3.191.095 530.835
Diger Gelirler

30.06.2019 30.06.2018
Repo Faiz Odemesi (461.287) (22.551)
ihr. Edil. OST Faiz Odemesi (16.381) (6.060)
Arag Kira Odemesi (356.522) (249.941)
Bakim ve Destek (4.000) (8.000)

NOT 24) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yitkiimlilliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsihklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari Kpeanemespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerl?l( if e_tlgf;tlgn- linan

temettiiler. vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikien sonra kalan matrah iizerinden h ap‘lanmz_l_ktadlr. L3
i

252
[

-

2019 yihinda uygulanan vergi orami %22 dir (2018: %22).
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) GELIR VERGILERI (Devamy)

Tiirkiye'de gegici vergi iiger ayhk donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yily
kurum Kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclan
{izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir, (2018: %22).

Zararlar. gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasiabilir.
Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan dilsillemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadr.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yil | Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
Kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar
payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve
yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylani lizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran. 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30.06.2019 31.12.2018

Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varhg 51027 47.153
TOPLAM 51.027 47.153
01.01 01.01 01.04 01.04

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Yergi Geliri/Gideri

Cari Kurumlar Vergisi Gideri (-) {989.082) (309.887)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 16.959 (18.608) 2274 (18.619)
TOPLAM 16.959 (1.007.690) 2.274 (328.506)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS™) gore
hazirlanmis mali tablolan arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis
vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmekitedir,
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FERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 T.-\Riui_Nl_)E SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tirk Lirasy (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24) GELiR VERGILERI (Devam)

Ertelenmis Vergi Var.l(Yiikiimliil?iEleri) Matrahlan 30.06.2019 31.12.2018
Kidem Tazminati Karsilif 376.443 435.000
Izin Tazminati Karsihig i01.487 57.870
Amortisman ve itfa Pay) Diizeltmesi {245.990) (278.537)
Ertelenmis Vergi Var./(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, net 231.940 214.333
Kidem Tazminat: Karsiliii 82.817 095.700
izin Tazminati Karsihig 22327 12.731
Amortisman ve itfa Payi Diizeltmesi (54.118) (61.278)
Ertelenmis Vergi Varh@/(Y iikiimliiliigii), (net) 51026 47.153
1 Ocak Acilisindaki Ertelenen Vergi Var. / Yiik. (-) 47.153 49.699
Ertelenmis Vergi Gideri / (Gelirt) 16.959 {8.910)
_Diger Kapsamli Gelire Ait Ert. Vergi Etkisi (13.085) 6.364
Cari Donem Ertelenen Vergi Var. / Yiik. 51.027 47.153

NOT 25) PAY BASINA KAZANC

Pay Bagina Kazanca lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi ~ TMS 33’e gore pay senetleri borsada
islem g6rmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden. ilisikteki finansal tablolarda pay bagina kazang¢ hesaplanmarmistir.

NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyeti geregii piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski. nakit akinn faiz oran: riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Piyasa riski. faiz oranlarinda. menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’t olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Ydnetim Kurulu'nea. belirli donemlerde portfyiin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitier
belirlenmekte: portfSy. portféy yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tabionun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alhisilmaktadir,

a)  Kredi Riski A¢iklamalari

Kullandirilan krediler i¢in. kargi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin smlrlandlrllmasnyla
vonetilmektedir. Kredi riski. ayrica. kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada i
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir. Pl
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30 HAZIRAN 2019 TARIH i_Nl__)E SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA (LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devami)

varhklarim net defier degeri

Alacaklar
30.06.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacoklar Nukit ve
Nakit
ilis. Toraf Diger Taral ilis. Turaf Diger Taraf Benzerleri

Raporlnma tarihi itibariyle maruz kahinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 55.400.380 12.257.765 6.340.831 11.786.364
= Azami nskin teminat, s ile gdvence alting .
almnug Kism 16.198.636
A. Vadesi geememis ya da deger dits.odramanis
finvarne defler dederi 50.703.776 12.257.765 6.340.831 10.786 364
B. Vadesi gegmig ancak deger dilg. ugramamsg
varhklarin net detler deperi 1705604
C. Deer dasoklogitne udravan varltklann net
detier depesleri
- Vadesi gegmis (brint defier degern)

= Deper dostklopn (-}

- Net degerin teminat, vs ife govence alting
alinnng Kism
- Vadesi gegmemis (britt delter degeri)

- Deger dosokloga (-)

= Net degierin teminat. vs ile glvence alting
alinnns kismm
3. Finansal durum tablosu st kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alncaklar Nakit ve
Na kit
itis. Taraf | Diger Tarar Itis, Tarar Difier Taraf | Benzerleri

Raporiama tarihi itibariyle maruz kahinan
azami keedi riski (A+B+C+D) 38.034.282 5,050,484 4.771.953 41864090
- Azami riskin 1eminat, vs ile gilvence altnn 57.910.955
alinmis Kism Ut
A Vadesi gegmemis ya da deger dig ugramamig .
fin.var.met defier dederi 33917233 5.650.484 4.771.953 4. 186.090
BB. Vadesi gegmis ancak deger dos. ugramanusg $117.049

C. Deger dastklagitne upravan varhikbarn net
delter degerlerni

- Videsi gegnig (brit defter deperi)

- Deger digitklaai {-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence alting
i Kisi

- Vadesi gegmemiy (brot defier degeri)

= Deder divgklng {-)

= Net degterin tesinat, vs ile géivence alina
abinnus kisnu

3. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren
unsurlr
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FERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 'I'.-\Ril-li_Nl_)I-‘. SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiivk Livasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

b) Likidite Riski Agiklamalan

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yaunimlar olusturmaktadir. Sirket ySnetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadr.

30.06.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Stizlesme
. § O e Defier Uyarmmca 3 Aydan 3-12 Ay ; ) 5 Yildun
Saztesme Uyartnca Vadeler Depieri Nakit Cik. Kisa e 1-5 Yat Arass Uzun
Tap.
Tiirev Glmayan Finansal Y tikiimldlikler
Finansal Borglar R E75.087 R 175.087 S1.380.000 29,795 086
Beklenen . )
Beklenen Vadeler Defter Deperi | Nakir Cik. C ‘I\{.‘ dan Lk '_\’ 1-5 Vil Arasy & l\ ._"dn"
Top. 150 Arus zun
Trev Olmayan Finansal Y ikbmliliikler
Ticari Borglag 18946 763 48 .946.763 48 946.763
Diger Borglar 10689 10.689 10.689
Cahganlara Saglanan Faydalar Kap Borglar 479 698 479 698 1.768 101,487 376443
Diger Kisa Vadeli Yokimlalitkler 310154 310154 310.154
31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iligskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.
Stzlesme
- § ’ Defter Usarinca 3 Avdan 3-12 Ay e 5 Yaldan
Sizlesme Urarinca Vadeler Deperi Nakit Cik. Kusa Nrnsh 1-5 Y1l Aras) Uznn
Top.
Tiirey Olmayan Finansal Y ikbmliliikler
Finansal Borglar 72.582 441 72582441 72,582 441
Beklenen ) i
Beklenen Vadeler Defter Deperi | Nukit Crk. : i‘\.—‘d“" FIZAY | syl ame | 5 Yidon
Top. 183 Arast U'zun
Thirev Olmaynn Finansal Y ikidmlililkler
Ticari Borglar 5014.843 3014843 5014843
Ditnem Kan Vergi Yahomlolgno 1.371.649 1.371.649 1.371.649
Cahganlara Saglanan Faydalar Kap Borglar 492870 492 870 S7.8T0 435 00k
Diger Kisa Vadeli Yokamialokler 483089 483.089 JR3.089
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FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifude edilmistir.)

NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

¢) Piyasa Riski Agiklamalan

i) Diviz Kuru Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi'na c¢evrilmesinden
dolayr Kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru
riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandinlmaktadir.

ii)  Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki de@ismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliilikler tizerindeki
etkisinden dolay: faiz oram riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.06.2019 31.12.2018
Sabit Faizli Finansal Araclar
Gerq:ft-ge uygun deger farki k/z yans. 76.003.459 55 844671
Finansal Varhklar varlik. - "
Gergege uygun deger fark: diger
kapsamh gelire yans. varlik.
Finansal Yiikiimliilitkler 81.175.087 I 72.582.441

d)  Sermaye Riski Yonetimi

Sirket. SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig Seri: V. No: 34) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren SPK'min Seri: V. No: 135 sayili “Arac1 Kurumlanin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig“e uygun olarak sermayesini tamimlamakta ve
yonetmektedir.
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30 HAZIRAN 2019 'l‘.\RiHi_’\Il_)E SONA EREN ARA DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belivtibmedikee Tick Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27) FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varligin kargihifinda el degistirebilecegi veya bir yikiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.
Sirket. finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerterini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikie. piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler. Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullamilmistr:

Finansal Varliklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu
diisitniilmektedir.

Gergegie uygun deger farklari kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetierin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlari esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimliliklerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varhik ve yiikiimlilliklerinin gergefe uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Finansal Yiikiimlilikler (Devami)

30.06.2019 31.12.2018
Gergege Uygun Kayith Gergege Uygun Kayith
Degeri degeri Degeri degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.786.364 10.786.364 4.186.090 4.186.090
Finansal Yatirimlar 76.003.459 76.003.459 55.844.671  55.844.671
Ticari Alacaklar 55.409.380 50.703.382 38.034.282  38.034.282
Bor¢lanmalar 81.175.087 81.175.087 72.582.441  72.582.441
Ticari Borglar 48.946.763 44.241.159 5.014.843 5.014,843
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(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir,)

NOT 27) FiNANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa tivatlarindan degerlenmektedir.

» ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliilugiin gergefie uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu gergevede gergefe uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
deger siitflandirmasi asagidaki gibidir:

30.06.2019
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Dis1 Paylar 38.498
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 76.003.459

31.12.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsa Disi Paylar 38.499
Ozel Kesim Tahvil. Senet ve Bonolan 55.844.671

NOT 28) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 12.07.2019 vade baslangig tarihinde TRFTERA 12015 kodu ile 30.000.000 TL nominal degerli % 25.00
basit, % 26.59 bilesik faizli: 179 giin vadeli iskontolu. vadesi 07.01.2020 olan ve ihrag fiyat1 0.89079 TL olan
bir finansman bonosu ihrag etmistir,

47



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belivtilmedikee Tiirk Livas1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yénetimi ve sermaye yeterlilii gercklilikleri

Sirket. SPK’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Tebligi'ne ve Seri: V. No: 135 sayili Teblig'e uygun olarak
sermayesini tammlamakta ve yonetmektedir, S6z konusu Teblig’e gére araci kurumlarin 8z sermayesi. Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degierleme hiikiimleri gercevesinde. degerleme giinii itibaryla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminn ortakhik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldif grubu olusturur.

Teblig Seri: V. No: 34'{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani. Teblig Seri: V., No:
34%ilin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varhklann net
tutan. borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere. deger diisiikliigii
karsihdi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifati ile olsa dahi. personelden. ortaklardan, istiraklerden. bagh ortakhklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan Kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu Kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilattanmis diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarimin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Teblig Seri: V. No: 34"lin 8. maddesine gore araci kurumlann sermaye yeterliligi tabanlari. sahip olduklan
asgari 8z sermayeleri. Teblig Seri: V. No: 34’te anilan risk karsiliklar: ve degerleme giiniinden Snceki son (g
ayda olusan faaliyet giderleri. kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi tabam
Teblig"in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60 indan disiik olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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